
 
  
     

台灣貨幣市場： 

本週(8/8~8/12)整體市場資金依舊非常寬鬆，有資金缺口者不難補平，惟拆入需求不振，令短率

續處於低檔，隔夜拆款利率區間 0.176%~0.21%，一週拆款利率成交區間在 0.20%~0.39%。票券

市場方面，銀行端資金普遍充裕，加上投信、壽險、法人資金陸續增加下，部份銀行擔心利率走

跌及資金去化不易，已可接受跨季短票，在發票量有限下，短率向區間低位靠攏。賣斷 30 天自

保短票利率在 0.27%-0.30%。 

本週(8/15~8/19)央行存單到期金額 1.3 兆元，依近期市場資金情勢銀行應仍積極買票及拆款意願

高，而本週央行存單到期金額大，預期央行將適度沖銷以調節資金，預估貨幣市場資金將持續寬

鬆而需求相對疲弱下，短率應有下跌空間，預估賣斷 30 天期自保票利率在 0.27%~0.29%。 

上週（8/8 ~ 8/12）市場資金大致偏多，但因壽險公司有其他資金運用而出現走錢情況，而原對

利率較堅持的銀行，態度已陸續鬆動，甚至願意接受較低的利率。上週公債成交 0.25% ~ 0.30%，

公司債成交 0.29% ~ 0.32%。 

本週（8/15 ~ 8/19）時序邁入月中，資金情勢依舊寬裕，雖有多檔國際債交割，但預期緊縮效應

輕微，並可順利度過，影響市場資金調度有限，近來面臨資金過多無法消化的困境，將逐步下調

RP 利率。預期，公債成交區間在 0.24% ~ 0.29%，公司債成交區間在 0.28% ~ 0.31%。 

 寬鬆因子 緊縮因子 

1、央行存單到期     13,250.30 億元 

8/15 3,102.50 億元 

8/16 4,235.80 億元 

8/17 1,978.00 億元 

8/18 2,316.00 億元 

本週

(8/15~8/19) 

8/19 1,618.00 億元 

1、 菸酒稅及貨物税等例行性稅款繳

庫。 
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台灣公債市場： 
 

2007/11/14 - 2017/1/16 (GMT)

Line, TW2YT=RR, Bid Yield(Last)
2016/8/4, 0.33
Line, TW5YT=RR, Bid Yield(Last)
2016/8/4, 0.52
Line, TW10YT=RR, Bid Yield(Last)
2016/8/4, 0.69
Line, TW20YT=RR, Bid Yield(Last)
2016/8/4, 1.14
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上週 10 年券波動區間： 

0.673%~0.708% 
 

上週市況： 

上週初受美國強勁的就業數據報告推動台債利率走高，指標十年券利率觸及 0.70%為一個月

以來高位，惟隨後在美國公布非農生產力不如預期，且英國央行啟動資產購買計畫購買長債

未收到足額供應，均提振公債買氣，利率自高檔回落，在 10Y 指標券在本週新券 WI 開始前，

通週交投轉趨平淡。通週 10 年期公債利率收 0.6772%，較前週下滑 0.45 個基點，5 年期公債

收 0.504%，較前週下滑 0.3 個基點。 

 

本週市況： 

本週在亞幣持續強勢下，讓金融機構在匯損考量下，減少外幣債部位，加上目前資金泛濫，

台債殖利率易跌難漲，十年券受到週三新券將開始交易下交投較為冷清，五年券在多方積極

進場下，跌破0.5%大關來到區間低檔。預估本週五年券交易區間0. 46%~0.52%，十年券交易

區間0.65%~0.7%，20年券1.1%-1.3%。 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

美國公債市場： 
 

1999/12/24 - 2017/6/15 (GMT)

Line, US2YT=RR, Bid Yield(Last)
2016/8/5, 0.6469
Line, US5YT=RR, Bid Yield(Last)
2016/8/4, 1.0251
Line, US10YT=RR, Bid Yield(Last)
2016/8/5, 1.5008
Line, US30YT=RR, Bid Yield(Last)
2016/8/5, 2.2540
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上週重大事件與影響： 

上週因美國公布非農生產力意外下滑0.5%，為連續三季下滑，超乎市場預期，加上公布之7月

零售銷售和PPI低於預期，顯示美國歷經成長疲軟的上半年後，下半年開局依舊不見起色，市場

對於FED今年內升息的預期降溫。而英國央行啟動資產購買計畫，因市場惜售而未能足額收購，

顯示退休基金與保險公司持券意願強烈，令美債殖利率自強勁的就業報告公佈後之高點回落。

通週10年期公債利率收1.51%，較前週下降8個基點，30年期公債收2.23%，較前週下降8個基點。 

 

本週總經數據公佈： 

1. 本週一將公布 8 月 NAHB 房屋市場指數 

2. 本週二將公布 7 月新屋開工、營建許可、CPI、工業生產及產能利用率 

3. 本週四將公布 7 月領先指數 

 

預期本週波動區間： 

本週初受到紐約聯儲總裁受訪時聲稱，在9月中旬召開之公開市場操作會議仍有可能升息，並

警告目前在1.5%上下的10年期公債殖利率偏低，帶動美債殖利率反彈，市場將關注週四凌晨

FOMC會議紀錄，考量近期聯準會委員陸續提醒市場應審視就業復甦及物價回穩走勢，會議紀

錄可能會預留今年內升息空間，債市將持續整理走勢，靜待月底聯準會主席葉倫在傑克森洞召

開的全球央行年會發表之演說，與美國勞動節前夕公佈之8月就業報告。預估本週10年期公債

成交區間約在1.4%~1.6%，30年期公債成交區間約在2.25%~2.45%。 



總體經濟指標分析： 

美國： 

7 月零售餐飲銷售表現較市場預期疲弱，與 6 月相較呈現微幅走跌情況。雖然汽車與其零件銷售、

無店鋪通路銷售各增加 1.1%、1.3%，仍保持在較佳水準，但扣除汽車與其零件後之零售餐飲銷

售較 6 月減少 0.3%，包括加油站、運動休閒娛樂用品店、食品飲料等雜貨店、服飾與配件專賣

店、百貨公司等通路銷售均疲軟，與聯準會公布之褐皮書調查結果相符。 

中國： 

7 月工業生產年增率由 6.2%下降為 6%，增幅放緩主要因，煤炭、油氣等能源、鋼鐵等礦業減產

幅度擴大，且能源商品、非鐵金屬加工品、非金屬礦物產品、化學原料與化學品、鋼鐵產品等生

產增速緩和所致，顯示去高耗能、高汙染產業產能之供給面改革持續進行中。但高新科技產業如

新能源、SUV 等汽車、工業機器人、手機等資訊通信產品、光纖、光電子元件等 IC、碳纖維複

合強化材料等生產則加速或速度較快。 

7 月零售銷售年增 10.2%，增幅以裝潢建材、家具、飲料、資訊通信產品、家電及影音器材、新

能源與 SUV 等汽車較大，而金銀珠寶、油品銷售則受價格因素影響而較去年同期下滑。 

日本： 

6 月機械訂單增加 10.1%，扭轉 4、5 月連續下跌之疲弱走勢，但總計第 2 季機械訂單仍較第 1
季減少 6.1%，主要受第 1 季全球金融市場波動程度大與英國脫歐等地緣政治風險升高之不利因

素影響。調查資料顯示，在不確定因素風險降低後，企業預估第 3 季機械訂單將回升 4.3%。 

與日本企業資本支出關聯程度較大之核心民需機械訂單在 6 月也反彈增加 8.3%，其中來自於製

造業的訂單增加 17.7%，來自扣除船舶與電力之非製造業訂單則增加 2.1%。但合計第 2 季合新

民需機械訂單仍較第 1 季減少 9.2%，而企業也預估第 3 季訂單將回升 5.2%。 

6 月來自於外需之訂單增加 10.8%，合計第 2 季訂單增加 3.7%，企業預期第 3 季將再成長 1.8%。 

7 月工業品內銷價與 6 月持平，較去年同期下跌 3.9%，主要因油品等能源商品、非鐵金屬與鋼

鐵等基本金屬與其製品、廢鋼與廢鐵、乙烯與 VCM 等化學材料、顯影劑等化學品、塑膠板等塑

膠產品、磚材、安控產品與電視相關顯示產品及影像控制元件等電子零組件、電子與電機產品價

格較去年同期仍下跌所致。而產業機械、商業機械、木材、汽車引擎與懸吊系統等價格則上漲。 

歐洲： 

6 月歐元區工業生產月增 0.6%，其中資本財、耐久消費財、非耐久消費財生產各增加 1.3%、1%、

0.7%，而中間財、能源則各減產 0.2%、0.6%，相較去年同期，工業生產增幅為 0.4%。 

6 月歐盟工業生產月增 0.5%，其中資本財、耐久消費財、非耐久消費財生產各增加 1.3%、0.9%、

0.1%，而中間財、能源則各減產 0.1%、0.5%，相較去年同期，工業生產增幅為 0.5%。 

 

 

 


